Riskfaktorer

Allt foretagande och ddrmed édgande av aktier dr forenat med risktagande. Nedan anges nagra
av de riskfaktorer som kan fa betydelse for Ostreas framtida utveckling. Faktorerna nedan &r
inte framstédllda i prioritetsordning och gor inte ansprék pa att vara heltickande. De ér ett urval
av faktorer som bedomts vara av sérskild vikt vid en riskanalys av Ostrea.

RISKER RELATERADE TILL TIDIGT SKEDE

Ostrea befinner sig 1 ett utvecklingsskede. Bolagets produktion &r &dnnu inte i full drift och
Bolagets affars-modell dr dnnu inte provad. Aven om affdrsidén att odla ostron framgéngsrikt
exploateras pa andra stéllen 1 véirlden har ingen lyckats odla det platta ostronet i stor skala.

FINANSIERING

Den kommersiella fasen dr @nnu inte inledd och intdkter fran forsdljning av vuxna ostron
kommer att drgja fram till slutet av 2020. For att Bolaget skall kunna utvecklas och expandera
enligt plan krévs tillskott av externt kapital fram tills dess att bolaget har ett positivt kassaflode.
Bolaget dr beroende av kapitalmarknaden som kélla for det kapitalet. Kapitalmarknadens
framtida intresse 1 Ostrea &r svart att beddoma. Det finns en risk att bolaget misslyckas med att
attrahera tillrackligt med kapital for att utveckla bolaget fullt ut.

BEROENDE AV NYCKELPERSONER

Ostrea édr en kunskapsorganisation och ddrmed beroende av att kunna rekrytera och behélla
kompetenta medarbetare. Bolagets produktionsprocess dr &nnu inte helt kvalitetssdkrad och en
forlust av nyckelmedarbetare skulle kunna péverka foretagets verksamhet negativt.

OPROVAD AFFARSMODELL
Ostreas har inte provats varfor Bolagets affarsplan kan behdva korrigeras och
forséljningsprognoser kan behdva justeras.

BOLAGETS TILLVAXT
Ostreas tillvaxt kommer om ndgra r att 6ka kraven pd ledning och organisation. Det finns
dérfor en risk att flaskhalsar uppstér 1 organisationen som forhindrar tillvixt sdsom kalkylerat.

OPERATIVA RISKER

KANSLIG PROCESS

Odling av ostron dr en komplicerad och kinslig process dér varje steg har risker som kan
medfora forsdmrat eller t.o.m. uteblivet odlingsresultat. Bolaget bedomer sig nu ha kontroll
over odling av larver och yngel, men det finns fortfarande risk for att ytterligare och oforutsedda
svérigheter kan uppkomma i ytterligare kostnader och minskad produktion.

YTTRE MILJOPAVERKAN

Utover sjukdomar och andra mikrobiologiska risker som kan minska dverlevnaden i klackeriet
och dirmed reducera det ekonomiska utbytet i odlingsprocessen finns oforutsedda yttre
miljofaktorer pa havsodlingen som kan minska dverlevnaden och/eller kvaliteten pa ostronen.
Exempel pd sddan paverkan ar: planktonblomningar; vattenféroreningar; stormar; isliggning
och torrperioder.

PAVAXT AV ORGANISMER, FOREKOMST AV ROVDJUR

Ostronen 1 havsodlingen 16per risk att fa pdvixt av t.ex. havstulpaner, musslor och sjopungar.
Sddan pavixt paverkar ostronens tillvdxt och indirekt deras kvalitet. Ostronen kan &ven bli
utsatta for angrepp av rovdjur sdsom sjostjarnor och krabbor.

SABOTAGE OCH STOLD
Béde klédckeri och odlingarna till havs kan réka ut for sabotage, vilket kan medfora mindre eller
storre produktionsbortfall.

ELAVBROTT OCH MASKINHAVERI



I kldckeriet méste betingelserna i bassidngerna vara inom vissa grinser for att yngel och larver
skall 6verleva. Ett ldngre elavbrott eller maskinhaveri skulle kunna stélla till skada. Bolaget
minskar denna risk genom daglig tillsyn och att ha reservaggregat.

TILLSTAND, LAGAR OCH FORORDNINGAR
Ostrea sysslar med vattenbruk. Man avser att exportera ostron frdn Bohuslén till andra delar av
Europa. Bolaget foljer de regleringar som finns inom omrédet. Det finns en risk att myndigheter
pa kort varsel kan infora bestimmelser som direkt eller indirekt negativt pdverkar Ostreas
mojlighet att producera och/eller sélja sina ostron.

MIKROBIOLOGISKA RISKER

BAKTERIER

Bakterier kan orsaka dodlighet hos ostronlarver. Ostrea forebygger bakteriella kontaminationer
1 kldckeriet genom hygienrutiner och forbehandling av saltvatten och luft. Forekomst av
bakterier 1 processen analyseras rutinméssigt. Det finns en risk, trots Bolagets
forsiktighetsitgarder, att bakterier kontaminerar kldckeriet med minskad Gverlevnad som fol;d,
vilket formodligen ocksa kan komma att padverka produktionen och dédrmed det ekonomiska
utbytet negativt.

PARASITER

Det finns risk att parasiter introduceras och utbreder sig i Bohusldn och negativt paverkar
Ostreas ostronproduktion. Kontrollprogram for parasiter pagér fortlopande och Ostrea
samarbetar med myndigheter som Statens Veterindr-medicnska Anstalt, Jordbruksverket och
Havs- och vattenmyndigheten.

KONKURRENSRISKER

KONKURRENTER I REGIONEN

Béde befintliga och nya konkurrenter kan utgodra ett hot mot Ostreas komersiella framgang.
Bolaget bedomer dock denna risk som begrinsad. Kapital, kompetens och erfarenhet utgér hoga
barridrer mot etablering av klickerier och storre odlingsanlaggningar till havs.

KONKURRENTER PA MARKNADEN

Det finns en risk att etablerade ostronleverantSrer i andra delar av Europa bygger ut
produktionskapaciteten av platta ostron och att det storre utbudet dirmed pressar priserna pa
ostronen. Detta skulle kunna forsvara for Ostrea att fi avsattning for sina ostron till kalkylerade
priser, och ddrmed kunna paverka bolagets l16nsamhet.

MARKNADSRISKER

MARKNADSACCEPTANS, PRISSATTNING

Ostreas strategi dr att positionera sina ostron som premiumprodukt dvs. att de héller hogsta
kvalitet, och att man dirigenom kan ta ut ett védsentligt hdgre pris. Det finns en risk att
marknaden inte dr villig att betala det begérda priset vilket skulle paverka Bolagets ekonomiska
utbyte negativt.

MINSKAT UTBUD, MINSKAD EFTERFRAGAN, ANDRAT KOPBETEENDE

Under senare ar har ostronproduktionen minskat dramatiskt i Europa. Detta har minskat utbudet
av ostron, och didrmed pressat upp priserna. Minskat utbud och 6kade priser kan péverka
efterfragan negativt dvs. kunder anser sig inte ha rad att dta ostron i den utstrickning de gjorde
forr. Bolaget bedomer att deras ostronforsdljning och marknadsposition kommer att vara
relativt opaverkad av en sddan utveckling.

RISKER RELATERADE TILL AKTIERNA

INGEN OFFENTLIG HANDEL
Det finns &nnu ingen offentlig handel med Bolagets aktier. Det finns en risk att erhéllna aktier
inte kan avyttras till eller 6ver forsiljningspriset i Erbjudandet.

UTSPADNING



Bolaget har behov av ytterligare kapital. Ytterligare kapitalanskafftning skulle medfora
ytterligare utspddning av befintliga aktieinnehav.

AGARE MED BETYDANDE INFLYTANDE

Det finns dgare med stort aktieinnehav. Dessa dgare har mojlighet att utdva vésentligt inflytande
pa drenden som kréver godkidnnande av aktiedgarna. De kan komma att vidta atgirder som &r
gynnsamma for dem men som missgynnar Gvriga aktiedgare.

FRAMTIDA UTDELNING
Styrelsen har dnnu inte beslutat om utdelningspolicy.

UTTALANDEN OM FRAMTIDEN

Uttalanden om framtiden, framtida forhillanden, handelser och finansiell utveckling, i detta
investeringsdokument uttrycker endast de bedomningar och antaganden som Bolaget och
styrelsen gor vid tidpunkten for investeringsdokumentet. Aven om styrelsen anser att de
forvantningar som aterspeglas i framétriktade uttalanden &r rimliga och vél genomarbetade, &r
de osikra till sin natur och inga garantier 1dmnas fOr att dessa forvantningar kommer att infrias.

Lasaren uppmérksammas pa att alla framtidsbedomningar &r forenade med osékerhet.
Investeringsdokumentet innehaller dessutom historisk marknadsinformation som har inhdmtats
frdn en rad utomstaende killor. Aven om Bolaget anser dessa kéllor tillforlitliga kan riktigheten
eller fullstdndigheten i informationen ej garanteras.

Lasaren uppmanas att ta del av den samlade informationen i investeringsdokumentet och
samtidigt ha i atanke att framtida resultat, utveckling eller framgingar kan komma att skilja sig
vésentligt frén styrelsens forvantningar. I avsnittet Riskfaktorer finns en beskrivning, dock ej
fullstindig, av faktorer som kan medfora att faktiska resultat eller prestationer skiljer sig
avsevirt frdn framéatriktade uttalanden. Ostrea gor inga utféstelser att offentligt uppdatera eller
revidera framatriktade uttalanden till foljd av ny information, framtida hindelser eller annat
utover vad som krivs enligt lag.



